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YONETiIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kapital Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
1)  Goriis

Kapital Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 01/01/2019 - 31/12/2019 hesap dénemine liskin yillik
faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goéruglimuze gére, ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirketin durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim &nemli ydnleriyle, denetienen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerie tutarhdir ve gergegi
yansitmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartiarnin bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yuritiimustiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Baimsiz Denetginin = Yilhk Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumluluklari bolimande ayrintilt bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz olduumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérugimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara lligkin Denetgi Gériigiimiiz

Sirketin 01/01/2019 - 31/12/2019 hesap dénemine iligkin tam set finansal tablolari hakkinda 12 Mart
2020 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goériis bildirmig bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 ve 516’nci maddelerine”) gére yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinti izleyen ilk tg ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yilhk faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yénilyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gére degeriendirilir. Raporda ayrica, sirketin
geligmesine ve karsilagmasi muhtemel risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel énem tasiyan
olaylar,

- Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalar,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile st dizey yoneticilere denen UGcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkaniar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil
mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.
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5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumiulugu

Amacimiz, TTK hiikimleri cergevesinde yilik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun yaptig irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadi§i hakkinda géris vermek ve
bu goérigimizu igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yiirGtilmustiir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup
olmadigina ve gercedi yansitip yansitmadidina dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak
yaratilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritip sonuglandiran sorumiu denetgi Yasar Bivas’ dir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membasdism of Ernst & Young Global Limited

=

12 Mart 2020
Istanbul, Turkiye
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Raporun Donemi : 01 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 Faaliyet Dénemi
Ticaret Unvam : KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
Ticaret Sicil No : 286850
Merkez Adresi : Biilyiikdere Caddesi_, No:245 USO Center is Merkezi,
Kat:8 Maslak-Sariyer/ ISTANBUL
Merkez Digi Orgiit : Yoktur
Telefon Numarasi 1 0212.330.01.41
Faks Numarasi : 0212.330.01.55 - 56
E-Posta : lyentur@kapitalfaktoring.com.tr
internet Sitesi Adresi : www.kapitalfaktoring.com.tr
SIRKETIN TARIHCESI :

Kapital Faktoring A.S. (Sirket), 18.05.1992 tarihinde Istanbul'da tlkemizdeki biiylk, orta ve kigik olgekli
sanayi, ticaret ve hizmet igletmelerine faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmustur. Sirket, Turkiye'de
banka ortakh@i olmadan kurulan ilk faktoring sirketi olma Ozelligine sahip bulunmaktadir.

Sirket'in faaliyet konusu, yurtigi ve yurtdisi mal ve hizmet alim-satimi ve arzi ile ugragan igletmelerin bu
salig ve hizmetleri dolayisiyla dogmus ve dogacak her gesit ticari alacaklarinin alim, satimi, temellik
edilerek tahsil edilmesi, bu alacaklara karsilik ¢demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi
her turlu faktoring hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iligkin her tarla danigsmanlik, organizasyon ve
muhasebe hizmetlerinin verilmesi iglemlerini ilgili mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirketin kurulusu ve Ana Sézlesmesi, 27.05.1992 tarih ve 3034 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
tescil ve ilan olmustur.

Sirket, Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315
sayll Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” hukimleri ve B.D.D.K.’nun 31.03.2008 tarih
ve BDDK.UY 11/134-4679 sayill yazisi ile bildirilen 27.03.2008 tarih ve 2547 saylli Karar ile “Faktoring
Faaliyet Izin Belgesi” cercevesinde faaliyetlerini surdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikii olarak tek bir cografi bSigede (Turkiye) ve 31.12.2019 tarihi itibanyla
Istanbul Maslak’ta bulunan Genel Madarlaga vasitasiyla strdirmektedir.

31.12.2019 Tarihi itibari ile 30 erkek 30 kadin toplam 60 personel istihdam edilmektedir.

Sirket, Turkiye'de sektorlerinin énde gelen buyik olgekli sirketleri de dahil olmak tizere 2.000'in Uzerinde
buyak, orta ve kiguk olgekli isletmeye faktoring hizmeti vermekte ve faktoring firmalari icerisinde
dzkaynaklarinin guglulaga ve karliligi ile 6n plana ¢ikmaktadir. 2000l yillarin bagindan itibaren gtsterdigi
blyme ve geligsimle sektrinde en yuksek 6zkaynaga sahip firma konumuna gelmis ve bu dénem
icerisinde en yilksek kar elde eden ve vergi veren faktoring sirketlerinden biri olmustur. 1995 yilindan
itibaren araliksiz olarak her yil, istanbul Ticaret Odas! tarafindan “Takdir Berat!” ile ¢dullendirimekte ve
2002 yilindan bugine araliksiz her yil Bayik Mukellefler Vergi Dairesi Baskanhigi mukellefleri igerisinde
Kurumlar Vergisi rekortmenleri listesinde ilk 100 icerisinde yer almaktadir. 2003 yilinda ise, Turkiye
genelinde 83. siray! elde etmistir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

ERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Sermayesi :200.000.000,00 TL

Sirketin 31 Aralik 2019 itibartyle Ortaklik Yapisi agagida gosterildigi gibidir:

N10|:?:::I H::l II " Pay Sayisi Nominal Tutar Sermay?ye
ORTAGIN ADI Degeri | Nama |  (Ade!) Orant %

Kapital Mali Yatinmlar Holding A.S. 1TL Nama | 199.950.000| 199.950.000,00 99,975%
Vedat SADIOGLU 17TL Nama 10.000 10.000,00 0.005%
Moris SADIOGLU 1TL Nama 10.000 10.000,00 0.005%
Ragel SADIOGLU 1TL Nama 10.000 10.000,00 0,005%
Roza SADIOGLU 1TL Nama 10.000 10.000,00 0,005%
Claudia Luse SADIOGLU 1TL Nama 10.000 10.000,00 0,005%
200.000.000 | 200.000.000,00| 100,000%

Sirket sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadir.

YONETIM KURULU BASKAN VE UYELE
DUZEY YONETICILER VE PERSONEL B

YONETIM KURULU :

ADI SOYADI GOREVi GOREV SURESI
Moris SADIOGLU Yonetim Kurulu Bagkan 06.04.2017 - 06.04.2020
Vedat SADIOGLU | Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 06.04.2017 - 06.04.2020
Erding SEVIMLI Yénetim Kurulu Uyesi-Murahhas Aza 06.04.2017 - 06.04.2020
Yigit OZKES Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Mudur 06.04.2017 - 06.04.2020
Roza SADIOGLU Yo6netim Kurulu Uyesi 06.04.2017 - 06.04.2020
DENETCILER :

R, DENETCILER, YETKI SINIRLARI, GOREV SURELERI, UST

LGILERI :

Sirket, 23.05.2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulunda, Sirketin bagimsiz denetimi igin Yonetim
Kurulu tarafindan segilmis bulunan "Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
A.$."nin segimini oy birligi ile kabul etmistir.

Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin gorev ve yetkileri, Tark Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Sirket
Ana Sézlegmesinin 10. ila 17. maddelerinde belirtilmistir.

Yonetim Kurulunun 23.05.2019 tarih 2019/12 sayili kararina istinaden, Yénetim Kurulu Bagkanhgina Sn.
Moris SADIOGLU ve Yonetim Kurulu Baskan Vekilligine Sn. Vedat SADIOGLU segilmisler, sirket kagesi
veya unvani altinda atacaklar manferit imzalari ile de Sirketi temsil ve ilzama yetkili kilinmiglardir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM $IRKETI
2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

DONEM iCiNDE YONETIM KURULUNDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER:
Yoktur.

UST DUZEY YONETIiCILERDE DONEM ICINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE HALEN GOREV
BASINDA BULUNANLARIN ADI, SOYADI VE MESLEKI TECRUBESI:

Sirketin st dizey yénetiminde dénem iginde herhangi bir degigiklik bulunmamaktadir. Sirketin st duzey
yoneticileri ve mesleki tecruibeleri asagida gosterilmistir :

ADI SOYADI OUNVANI TECRDe
Moris SADIOGLU Yénetim Kurulu Baskani 57 Yl
Vedat SADIOGLU Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 37 Yil
Erding SEVIMLI Y.K. Uyesi-Murahhas Aza 40 Yl
Yigit OZKES Y.K. Uyesi-Genel Mudar 29 Yil
Sebnem BOLULU | Krediler Grup Mudura 25 Y1l
lbrahim YENTUR Mali Islerden Sorumiu GMY 37 Yil
Mehmet DERYA Fon Yénetim Muduru 32Yil
Canan CELIK Operasyon Madarg 32vil
Asuman BILGIC i¢ Kontrol Madura 22 Yil
Gokge SEVIMLI Istihbarat Muduri 11 Y1l

YONETIM KURULU UYELERI VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR:

2019 yilinda Yénetim Kurulu Oyelerine herhangi bir ticret odenmemigtir. Ust duizey yoneticilere saglanan
mali haklarin toplamt, 4.476 Bin TL'dir. Sirket 2019 yili icerisinde herhangi bir yénetim kurulu tyesine ve Ost
duzey ySneticisine borg vermemis, kredi kullandirmamus, tgtinct bir kisi araciligi ile sahsi kredi adi altinda
kredi kullandirmamis veya lehine kefalet gibi teminatiar vermemistir.

PERSONEL SAYIS! :

31 Aralik 2019 itibariyle 60 adet ¢aligan! bulunmaktadir.
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETi
2019 YILI YONETiM KURULU FAALIYET RAPORU

k&

KAPITAL FAKTORING A.S.

GENEL MUDUR

PAZARLAMA XOORDINATORTL

| | |
PAZARLAMA GENEL MDOR YARDIMCIS] | {STIHBARAT MODOROL = | OPERASYON GRUBU Vs %'MAil.ﬁ!-Bﬁ;émﬁﬁs'-'MF
(perasyon Yonebmeni Mali tyler Grubu Yetkilisi
| Operasyon Vethilisi Mali sler Grubu Yetkilisi
\ - MERKEZ | ISTIHBARATGRUBM =~ Operasyon Analisti Maliler Grabu Analisti
Kredi Pazarlama Miidiirii fstihbarat Yethilisi Operasyon Analisti
Kredi Pazarlama Miidiiri fstihbarat Vethilisi Operasyon Analisti
Kredi Pazarlama Mitdiirii Operasyon Analisti
Pazarlama Yonetmeni
Pazarlama Yonetment
Kredi Pazarlama Yonetmeni —
Kredi Pazarlama Yénetmeni |
Kredi Pazarlama Yénetmeni Bilyi Iglem Yethilisi
Kredi Pazartsma Yanetmeni
Kredi Pazarlama Yethilisi __FON YONETIM GRUBU
Fon Grubu Yénetmeni
[MOSTERIILKLER GRUBU Fon Grae Vet
Miisteri ligkileri Yethilisi Fon Grubu Yetkilisi
Miigteri llighilert Yetlailis Fon Grubu ve dari 1ler
Milsteri ligileri Yetkilisi Fon Grudbu ve tdar Igler
Miisteri lihileri Vethilis
Miisteri llighilert Yethilisi
Miigteri ligkileri Vetkilisi
Miigteri liphileri Vetkilist

_ HIZMET GRUBY
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KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI
2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

DUNYA VE TURKIYE EKONOMISINE BAKIS

2019 yilinda kuresel ekonomiye damgasinit vuran temel trendler ticaret savaglari ve resesyon korkusu oldu.
Cin ve Amerika arasindaki anlagmaziiklar iki ulke arasinda kargilikl olarak gimrik vergilerinin ve diger
ticari bariyerlerin artmasina neden oldu. Ancak vergilerin 6tesinde surekli kamuoyu 6nlnde yapilan
tartigmalar ve sosyal medya Uzerinden beklenmedik sekilde yayinianan resmi gorisler beklentiler izerinde
¢ok ciddi olumsuz etkiler yaratti. Bu nedenle vergilerden belki cok daha fazla oranda politika belirsizlikleri
klresel ekonomiyi olumsuz etkiledi.

IMF’nin tahminlerine gére 2019 yilinda dinyada ekonomik blyime %3,6'dan %3,0'e geriledi. Geligmis
ulkelerde %2,3'den %1,7'ye, gelismekie olanlarda ise %4,5'den %3,9'a indi. Gin ekonomisinde yasanan
daralma agirlikli olarak Avrupa ekonomisini etkiledi. Avrupa ekonomisinde bayimenin %1,8'den %1,2'ye
dustugu tahmin ediliyor. Buyuk sanayi Ulkeleri, ézellikle Almanya imalat sanayii azalan kiresel ticaret
nedeniyle daralma bélgesine girdi.

Ticaret hacmindeki dusis ise ¢ok daha dramatik oldu. %3 kiresel buyumeye karsilik ticaret hacmi yalnizca
%1,1 arth. Oysa bir 6nceki yil kiresel ticaret hacmi kiresel buyumeyle yaklagik ayni oranda artmisti.
Kuresel kriz éncesi ddnemde ise ticaret hacmi buyumenin iki katina kadar ¢ikabiliyordu. Bu fark gegtigimiz
yil ticari bariyerlerdeki artig ve belirsizliklerin ktresel ticareti dnemli Olgude etkiledigini gésteriyor. Blylime
oranlarinin ayni ¢icude digmemis olmasi 6zellikle geligmis tlkelerde sanayi sektdrunin agirhginin giderek
azalmasi sonucu hizmet sektdrlerinin ticaretten fazla etkilenmeden blyimeyi sirtlamis olmasina
baglanabilir.

Geligmekte olan Ulkelerde kiresel yavaglamanin etkilerinin haricinde iki buylk dlke Turkiye ve Arjantin
yasadiklar ekonomik krizlerin yaralarini sarmaya calistilar. 2019 Turkiye igin oldukga sinirl kalsa da
blyumeye dénalen bir yil oldu. Arjantin’de ise kamu borcu nedeniyle yasanan sorunlar 50 milyar dolarlik
buyuk bir IMF yardim paketine ragmen tam olarak agilamadi. Asya béigesinde Gin kaynakl yavaglamadan
geligmekte olan ulkeler yaygin olarak etkilendi.

Emtia fiyatlar 2019 yilinda kiresel yavaglamaya paralel dusti. Metal ve mineral fiyatlari 2018 yilina kiyasla
ortalama %5 geriledi. Brent petrol fiyati 2018'de ortalama $71.1'dan $64’e diisti. Suudi Arabistan'da petrol
aretiminin amiral gemisi Aramco’ya yapilan saldirilar Eylil ayinda fiyatlarda kisa sareli bir cikisa neden
olduysa da dinyada petrol arzinda yasanan bolluk bu trendin uzun sGrmesini engelledi. Son yillarda
Amerika'da kaya gazi teknigiyle petrol gikariimasina baglanmasiyla petrol arzi énemli olgtde artti. Bu
nedenle ani arz soklarinin yarattigi fiyat dalgalanmalar alternatiflerin devreye girmesi ile kolayca
dengelenebiliyor. Venezuela ve iran ambargolarinda da benzer stregler yasandi. Petrol fiyatindaki temel
trendler kiresel uzun zamandir talep kosullari ile belirleniyor.

2020 yiinin baginda yayllmaya baglayan corona viristinin de kiresel yavaglamaya neden olarak emtiya
fiyatlarini daha da asagiya gcekmesi bekieniyor. Pek gok kurum Gin buyimesinde virlls kaynakh 0,4-0,6
yuzde puan arasinda yavaslama beklentisi agiklarken uzun sirmesi halinde %1'e ulasilabilecegi de
degerlendiriliyor. (Kaynak:Tusiad Ekonomik Aragtirmalar Bslumu Subat 2020)

2018'in kotu miras, jeopolitik gerilimler ve kiresel risk algisindaki degisimler Uzerine kurulan 2019 yih
Turkiye icin beklendigi kadar yipratici gegmedi. Birinci geyrekte yillik bazda %2,3, ikinci ¢eyrekte ise %1,6
kigulen ekonomi, Gglincli geyrekte pozitif defer yaratmay bagardi (%1) ve teknik resesyon sona erdi.
Buyumeye katki veren kalemler incelendiginde stok degisimleri +%2,8'lik pay ile ilk siray1 aliyor. Devet ve
6zel tuketim kalemleri %0,9'ar katki verirken ithalatin yeniden ivmelenmesi sebebiyle net ihracat kalemi -
%0,2'lik bir etki yapti. Diger yandan yatinmlar kalemi -%3,4'luk pay katki ile btyumeyi asagi cekti.

Buytme kalemleri icinde stok degisimlerinin bagi gekmesi gérece olumsuz zira, stok yaratmak igin yapilan
harcamalarin bu seviyede gelmemesi negatif buyume yaratacakt. Diger yandan, stoklarin belirli miktari
hammadde oldugundan bu etki kisa/ orta vadede normallesecektir.

Enflasyon, beklendidi gibi iglnci ceyrege tek haneyle girerken yil sonunu da YEP hedefi olan %12’nin
altinda, %11,84 ile tamamladi. Yasanan stabilizasyon sureci sayesinde beklenenden hizli bir iyilesme
gortlen bu dénemin ardindan, baz etkisi sebebiyle 2020 yilinin ilk ceyreginde %13'lere hareketlenen bir
enflasyon gérecegiz. Bundan sonra ise, yeni bir kur soku ve benzeri olay yasanmamasi halinde, yeniden
tek hanelere hareketlenen bir trend izleyecegiz. 2019 basinda %20,35 olan TUFE, Haziran ayinda
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KAPITAL FAKTORING ANONIM $IiRKETI
2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

%15,72, Eylul ayinda ise %9,26'yI gérmusta. Yil igindeki dip noktasi %8,55 (Ekim) olan yilhk enflasyonda
yil sonu rakam (zerindeki ana baski gida ve ulastirma kalemlerinden geldi. Gida enflasyonu yili %10,89
olarak tamamlarken gekirdek TUFE %9,81 olarak gerceklesti.

TCMB, 6nden yuklemeli faiz indirimlerini 2019 yilinin ikinci yarisindan sonra yaphdi 1.200 baz puanlik
hareketle tamamladi. Bu siregte %24 olan politika faizini %12 seviyesine ¢eken TCMB, piyasa kosullarini
oldukga rahatlatti. Enflasyon beklentilerinin 2020 sonu itibartyla tek hane ya da tek haneye yakin ¢ift haneli
oldugu dusunuldagunde, Merkez Bankasi'nin attigi sert adimlarin (kiresel konjonktirtin de destegiyle) kur
sokuna sebep olmayigi anlagilabiliyor. TL, yilin ilk geyregine degerlenerek basladi. llkbaharla birlikte
yeniden hizlanan de@er kaybi ise, makroekonomik dengelenme sirecine olan glvenin giclenmesi ile
stabilize oldu. Burada, kuresel ekonomik gérintimin ve 6zellikle FED'in yilin ikinci yarisinda baslayan faiz
indirimlerinin de etkisi oldukga bayiktu.

Tahvil faizleri, kiresel egilimlerin yaninda, yurtiginde enflasyonun beklentilerden hizli gerilemesi ve
TCMB'nin 6nden ylklemeli sert faiz adimlar ile 2019 yilinda hizla gerileyerek 2018'in ilk geyregindeki
seviyelerine ulagti. 2019 Haziran sonunda %19,68 olan gosterge tahvilin bilesik faizi Eylul sonunda
%13,88'e gerilerken yili 11,78 ile kapatti. 10 yillik tahvilin bilesik faizi de Haziran — Arallk déneminde
%16,73'ten %12,3'e geriledi. Ontimizdeki dSnemde TCMB'nin faiz indirimlerine devam edebilecek olmasi
kisa vadeli faizlerde dustusun devam etmesini saglayabilecekken uzun vadeli faizlerin geri gekilmesinin
daha cok kresel egilimlere bagl olacagi dustnuliyor. (Kaynak:KPMG Bakis sayi1 17 Ocak 2020)

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER :

ISLETMENIN FAALIYET GOSTERDIGI SEKTOR VE BU SEKTOR ICERISINDEKI YERI HAKKINDA
BILGI:

- FAALIYET GOSTERILEN SEKTOR :

Faktoring 2000'li yillarin basi itibariyla Turkiye genelinde yaygin olarak kullanilan alternatif bir finansman
yontemi haline gelmistir. Ginimuzde pek gok buyik, orta ve kigik dlgekli isletmeler, banka kredilerine
nazaran daha ulagilabilir bir finansman yéntemi olan faktoringi siklikla kullanmaktadir. Dolayisiyla faktoring
ozellikle tlke ekonomisinin can damari olan kiigtk ve orta buytklukteki isletmeler (“KOBI”) igin dnemli bir
finansman kaynagi olmustur.

Ulkemizde Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Siketleri faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496
sayli Resmi Gazetede yayimlanarak yururlage giren 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanununa tabi yurutmektedir.

Dider taraftan Sirket faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurarluge giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap
Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblij kapsaminda Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
muhasebelestirmektedir. Faaliyetlerin muhasebelestirimesinde, 13 Aralik 2012 tarih 28496 sayilll Resmi
Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'na dayanilarak
hazirlanan ve 24 Arallk 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik
hikamleri uygulanmaktadir.

6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun Gegici 3 Uncl maddesine
gbre, Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” 24 Nisan 2013 tarihinde
yayimlanarak yararlage girmistir.

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Statiist”; 6361 saylll Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’'nun Gegici 3 (ncil, maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 27
Mayis 2013 tarihinde kararlastinlmigtir ve 25 Temmuz 2013 tarih ve 28718 saylll Resmi Gazete'de ilan
edilerek “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi kurulmustur. Birlige tye toptam 56
adet Faktoring Sirketi bulunmaktadir.

2019 itibanyla faaliyet gosteren faktoring sirket sayisi 56'ya dusmustar. BDDK’nin, finansal kurumlar birligi
Gyelerinin minimum 6denmis sermaye tabaninin 20 milyon TL'den 30 milyon TL'ye yukseltiimesi nedeniyle
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de baz faktoring firmalarinin bu sermaye gerekliligini karsilayacak gucte ve istekte olmamalar nedeniyle
lisans iptallerinin devam edecegi disuntimektedir.

Bankalarin ise faktoring sektdriine likidite saglama konusunda yilin ilk dénemine gore daha istekli oldugu
gértlmektedir. Nitekim 2019 yilinin 9 ayinda bankalardan alinan kredilerde kiagulme %3,6 iken, ihrag edilen
menkul kiymetlerindeki kugilme %48,3'e ulasmistir. Fonlama kaynaklarina istedigi 6lglide ulagamayan
sektdrln net faktoring alacaklar ilk 9 ayda %4,3, toplam aktifleri ise %3,5 kagUimastar.

2019'un ilk 4 ayinda alacaklarini tahsil ederek likitte kalmay tercih eden faktoring sirketlerinin, 5. aydan
itibaren nakit, nakit benzeri ve merkez bankasi hesabi azalmaya baglamigtir. Eyltl 2019 itibariyle tuttuklari
nakit ve nakit benzerleri tutar Nisan 2019'a gére %51,0 azalmistir. Faktoring girketlerinin s6z konusu nakit
varliklarini borglanma araclarinin geri édemelerinde kullandiklari dusunulmektedir. Bir diger husus da
faktoring sirketlerinin temkinli olmak adina 6zkaynaklarinda yer alan olaganustu yedekleri %38,4 oraninda
artirarak ekonomik ortama karsi 6nlem almalaridir.

2019 ilk 9 ayinda bankalarda kargiliksiz iglemi yapilan ¢ek adedi bir énceki yilin ayni dénemine gére %37,5
artig gostermistir. Ancak, bankalara ibraz edilen gek adedi ayni dénemde %152 azalis gostermigtir. Bu
durum bize ekonomideki sikintilarin hentz asiimadigini ve risk seviyesinde artisa isaret etmekte olup,
faktoring sirketlerinin musteri segiminde daha temkinli hareket etmesine yol agmaktadir. Ancak daha énce
yapilan faktoring islemlerinin tahsilatiarinda sorun yasanmaya devam edilmesi nedeniyle TGA orani
artmaya devam etmis ve %7,5'e ylkselmigtir. Faktoring alacaklarinin kGgUimeye devam ettigi bu dénemde
TGA'nIn nominal olarak %16,3 artis géstermesi bu oranin yikselmesinde etkili olmustur. Risk merkezi
verileri de faktoring sektérinde brit kredilerin Ocak-Eyltl 2019 déneminde %7,5 artarken, TGA'larin %17,1
arig  gosterdigini  kanitlamaktadir.  Eylul  2018-Eylil 2019 d6neminde ise, krediler %12,5
daralirken, TGA'larin%30 buyudugi gortlmektedir.

Artan TGA orani nedeniyle, sektsrun gelir tablosundaki karsilik giderleri tutar Eylal 2019°da bir dnceki yilin
ayni dénemine gére %40,1 kat artis géstererek sektérin net karini baskilamistir. Ote yandan, ayni
dénemde toplam faktoring gelirlerinin %86,2 daralirken, finansman giderlerinin %13,4 azalmasi ve sektdriin
operasyonel giderlerinin sadece %1,4 artmasiyla 2019 yilinin ilk dokuz ayindaki net kar bir énceki yilin ayni
donemine gére %14,0 artmistir. Eylul 2019 itibariyle gegen yilin ayni dénemine gore faktoring sirketlerinin
toplam gelirlerinin %40,7, toplam giderlerinin ise %45,0 azaldigi gérilmektedir.

Yukarida bahsedildigi tzere olaganustu yedeklerdeki artis ile BDDK'nin FKB ayelerinin 6zsermayelerinde
artig yapilmasini gerektiren duzenlemesi nedeniyle ézkaynaklar artmaya devam etmigtir. Boylelikle hem
dusen aktifler hem de yikselen dzkaynaklar, 6zkaynak oraninin %23,7'e gtkmasinl saglamigtir. Sektérin
6zkaynak orani, en son yine bir kriz yili olan 2009'da %24,0 olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklardaki artig
ve brut faktoring alacaklarindaki dustis nedeniyle daha ®nceki raporumuzda da belirttigimiz gibi kaldirag
orani gerilemeye devam etmig ve son on yilin en dugik seviyesine ulagmistir. Ancak piyasalarin duzelmesi
ve finans kurumlarinin ve yatirmecilarin faktoring sektorine olumiu yaklagmaya baglamasi ile faktoring
sirketlerininrisk igtahinin artmasi ve kaldirag oranlarinin yukselmesi kaginiimazdir. (Kaynak:Turkrating
Kasim 2019)

$ekil 1- Faktoring Sirket Sayist Sekil 2- Aktifler ve Net Fak. Alacaklar1, Milyar TL
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syf. 7



KAPITAL FAKTORING ANONIM SIRKETI

2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sekil 3-Sektoriin Faiz Gelirleri, Milyon TL
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Asagidaki veriler BDDK’nin 2019 3.geyrek itibariyla yayinladig bilgiler dogrultusunda verilmistir.

FAKTORING SEKTORU OZET FINANSAL VERILER

Eyliil 2019
Sektor Sirket Sayisi 56
Ulustararasi islem Yapan Sirket Sayisi* 17
Sube Sayis: * 353
Cahsan Sayist * 4221
Miigteri sayis1 * 84.516

*£k8 Uye Verilerinden alinmustyr.

{Milyon TL)
Toplam Ciro 89,580
Yurtici Ciro 75,437
Yurtdisi Ciro 14,143
Toplam Alacaklar 30,053
TP Alacakiar 26,377
YP Alacakiar 3,676
Toplam Aktifler 33,411
Ozkaynak 7,932
v.0. Kar 1,523

Koynak 30.09.2019 BDOK verileridir.
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{ N
Tirkiye Faktoring Sektdriiniin Ciro Geligimi
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é B
Diinyada Faktoring Sektoriiniin Ciro Gelisimi

(Milyon USD)

Turkiyede finansman kaynaklarina ulasim orani uluslararasi standartlarla kiyaslandiginda dus(ktar,
genellikle ticari banka kredileri kurumsal ve bireysel musterilere yoneliktir, faktoring sektéria KOBT'ler icin
alternatif bir finansman segenegi olarak 6n plana gikmaktadir.
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SIRKET FAALIYETLERI iLE iLGILi SECILMIS VERILER :

[ reneia Islem Hacmi (Milyon TL)
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[@ KAPITAL
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KAR DAGITIM POLITIKASI

Kar Dagitim Politikasi, Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
yayimladigi Mevzuat, diizenleme ve kararlar ile Vergi Usul Kanunu’nun ilgili hokUmleri gergevesinde;
Sirketimizin stratejileri ile finansal planian dogrultusunda, tlke ekonomisinin ve sektsrin durumu da gbz
oniinde bulunduruimak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirketimizin intiyaglar arasindaki hassas denge
gozetiimek suretiyle belirlenmistir. Sirketimiz, dagitilacak kar payi miktarini, kar payl dagitim orani ve kar

payinin 6denme seklini ilgili mevzuat ve Ana S6zlesme hukumleri cergevesinde Genel Kurul tarafindan
alinan kararlar dogrultusunda belirlenmektedir.

> 17.05.2018 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar uyarinca sayin ortaklarimiza
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu’nun 11.01.2019 tarih 12509071-103.02.01(134-32)-
E.465 sayili 1zin yazisi ile 2019 yili igerisinde brit 43.627 Bin TL. kar pay! dagitimi yapilmigtir.

B.D.D.K. SEKTOR RASYOLARI iLE SIRKET RASYOLARI KARSILASTIRMASI :

B.D.D.K'nun www.bddk.org.tr internet sitesinde “Istatistiki veriler-Ug aylik raporlar’ boluminde yeralan
BDMK (Banka Digi Mali Kurumlar) Bulten sayfasinda, 3'er aylik dénemler itibanyla yayinlanan Rasyolar ile
ilgili kargilagtirmalar 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla asagida verilmistir:

RASYOLAR BDDK KAPITAL FAKTORING A.S.
Vergi Oncesi Kar/Aktifler Ortalamasi 5.41% 18.47%
Dénem Net Kari/Aktifler Ortalamasi 4.26% 14.46%
Dénem Net Kar/Ozkaynaklar Ortalamasi 18.23% 24.83%
| Vergi Oncesi Kar/Ozkaynaklar Ortalamasi 23,15% 31.70%
Ozkaynaklar/ Toplam Aktifler 21.98% 66.79%
Takipteki Alacaklar(Briit)/ Toplam Alacaklar 6.17% 3.46%
Takipteki Alacaklar(Net)/ Toplam Ozkaynaklar 5.55% 0.04%

syf. 13



KAPITAL FAKTORING ANONIM SiRKETI
2019 YILI YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Sirket, 2019 yili igerisinde Vergi Oncesi Kar/Aktifler Ortalamasinda sektoér ortalamasinin oldukga Uzerinde
bir performans géstermistir. Bu anlamda Sirket, aktif karlihginda sektorin en basarill sirketlerindendir.

Sirket, Ozkaynaklar / Aktifler rasyosu bakimindan diger faktoring sirket ortalamalarinin 3.04 katindan fazla
bir rasyoya sahip olarak sektértn 6zkaynagi en guglt sirketlerinden biri olmay yillardir strdirmektedir.

Brut Takipteki Alacaklarin Toplam Alacaklar igindeki payt 2019 yili itibartyla sektér ortalamas| % 6.17 iken,

Sirkette % 3.46 olarak gergeklesmistir. Net takipteki Alacaklarin Ozkaynaklara Orani ise, Sirkette sifira
yakin bir degerdedir. Bu da Sirketin Risk Y8netim Politikalarinin basarisini gostermektedir.

BAGLI ORTAKLIKLAR

Bagl ortakliklar, Sirketin dogrudan veya dolayl olarak islemleri tzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketlerdir. Sirket, bagl ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yuritme
guciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarindan pay alir.

Konsolide olmayan finansal tablolarda, bagh ortakliklar TMS 39'a gore muhasebelestiriimektedir.
Tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercede uygun degeri gvenilir bir sekilde belirlenemeyen
bagli ortakliklar ve istirakler, gegerli olmasi durumunda deger azalisi igin ayrilan karsilik dustldikten sonra,
maliyet bedelleri ile konsolide olmayan finansal tablolara yansitiimaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket'in bagh ortakhigi bulunmamaktadir.

iSLETMENivN PERFORMANSINI _ETKILEYEN ANA__ETMENLER, i_sLETMEI\iN FAALIYETTE
BULUNDUGU _CEVREDE _MEYDANA GELEN _ONEMLI DEG IKLIKLER, ISLETMENIN BU
DEGISIKLIKLERE _KARS! _UYGULADIGI __ POLITIKALAR, _ISLETMENIN __ PERFORMANSINI

GUCLENDIRMEK iCIN UYGULADIGI YATIRIM VE TEMETTU POLITIKASI :

Sirket 6denmis sermayesini 23.05.2019 tarihinde yapmis oldugu Olagan Gene! Kurulu'nda almig oldugu
karar sonrasinda 20 Milyon Turk Lirasindan, 100 Milyon Turk Liras’’ na, 07.10.2019 tarihinde yapilan
Olaganisti Genel Kurul toplantisinda ise 100 Milyon Turk Lirasi olan sermayemiz 200 Milyon TurkLirasi
ctkarmistir.

ISLETMENIN FINANSMAN KAYNAKLARI VE RiSK YONETIM POLITIKALARI :

- Sirketin Finansman Kaynaklari :

Sirket, buyuk oranda guglt 6zkaynaklarini kullanarak, ayrica yurtigi piyasalardan TL borglanmak suretiyle
faaliyetlerini finanse etmektedir.

Sirket, daha énce de belirtildigi gibi, sektoriin en gugli 6zkaynaga sahiptir.

Kapital Faktoring, stratejik ve operasyonel amaglarini gergeklestirmek icin 6z kaynaklartnin yani sira,
yurtici bankalardan temin ettifi kredileri ve sermaye piyasalarina ihrag ettigi borglanma araclarini da
kullanmaktadir. Pasif yapisinin bu gesitliligi sirketin rekabet glictini arttirmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Sirketin ihrag etmis oldugu ve tedavilde olan borglanma araclan
bulunmamaktadir.

Sirket faaliyetleri sirasinda Likidite, Kredi, Faiz gibi gesitli risklere maruz kalmaktadir.
Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve goézetiminden genel olarak

sorumluluk sahibidir. Sirket'in Risk Yénetim Politikalari Sirketin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve
analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun risk limit
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kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Grup cesitli egitim ve y6netim standartlari
ve slregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tum calisanlarin Risk Yénetimi
konusundaki rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirketin varliklarim
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirmeme riskini kapsamaktadir. Sirket bankalar aracihgiyla fonlama ihtiyacini
kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrnica Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukumlaltklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket faktoring iglemlerinden dolay! kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirketin Icra Komitesi kredi riskinin
yonetiminden sorumludur. Kredi risk yénetiminde adirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi
yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski strekli olarak takip
edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baglatiimamaktadir. Kredi komitesi
yetkilerine gére talep edilen tum kredi teklifleri degerlendirimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis
kredilerin izlenmesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistiriimis olup dénemler itibari ile ilgili
caligmalar ve musteri kredibilitesi Slgimlemesi de yapiimaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup
kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirketin kredi riskini takip etmek amaciyla geligtirmis
oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Sirket faiz riskini, faize duyarl varlik ve yukumluluklerini karsilikli degerlendirmek suretiyle ySnetmektedir.
Bunun igin fonlama amaciyla yapilan borglanmalarin mimkun oldugunca alacaklarin faiz oranlarina ve
vadelerine uygun olarak yapiimasi, fonlama konusunda mumkin olan tim alternatiflerin degerlendirilerek
en uygun alternatifin uygulamaya sokulmasi saglanmaktadir.

HESAP DONEMININ KAPANMASINDAN ILGILI FINANSAL TABLOLARIN GORUSULECEGI GENEL
KURUL TOPLANTI TARIHINE KADAR GECEN SUREDE MEYDANA GELEN ONEMLI OLAYLAR :

Yoktur.

YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI :

Dénem iginde aragtirma ve geligtirme giderleri yapiimamistir.

DONEM ICINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER VE NEDENLERI :

Esas sozlegmenin “SERMAYE” bagslikli 6. Maddesi degismistir. Sirket, sermayesini 20 Milyon TL'nden
200 Milyon TL'ye ¢ikarmisgtir.

YATIBIMLARDAKi GELi!SIV_IEL R, TESViIKLERDEN YARARLANMA DURUMU, YARARLANILMISSA NE
OLCUDE GERCEKLESTIRILDIGI :

Sirket BT (bilgi teknolojilerini) strekli geligtirmis ve yil icerisinde 1.044 Bin TL maddi duran varlik yatinmi ve
1.528 Bin TL. tutarinda ise maddi olmayan duran varlik (yazilim) gideri yapmistir.

IC KONTROL SiSTEMI VE iC DENETIM FAALIYETLERI :

Sirket bUnyesinde, faktoring iglemlerinin Yénetmelik, sirket ic prosedurtine ve risk limitlerine uygun iglem
tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sistemi olusturulmustur. l¢ Denetim Bolumo Sirket icinde her
departmanin yapmis oldugu iglemlerin mevcut departman prosedurlerine uygunlugunu kontrol etmekte,
tespit edilen farkliliklan Sirket yonetimine raporlamakta ve olugturulan planlarin zamaninda hayata
gegiriimesini takip etmektedir.
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DONEM iCINDE YAPILAN OZEL DENETIME VE KAMU DENETIMINE ILiSKIN ACIKLAMALAR

Sirket 2019 yili igerisinde kamu denetimi gegirmemistir. Sirketimiz, faktoring sirketi olmasi Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu (B.D.D.K.) mevzuati geregince badimsiz denetime tabi oldugundan yii
icerisinde Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mulsavirlik A.S tarafindan badimsiz
denetim caligmalan sardirtlmistur. Sirkete tam tasdik hizmetini ise, KPMG Bagdimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Masavirlik A.S. vermektedir.

SIRKET _ALEYHINE ACILAN VE _SIRKETIN MALI DURUMUNU VE FAALIYETLERINI

ETKILEVEBILECEK NITELIKTEKI DAVALAR VE OLASI SONUCLARI HAKKINDA BILGILER ILE
MEVZUAT _HUKUMLERINE AYKIRI UYGULAMALAR NEDENIYLE SIRKET VE_YONETIM KURULU
UYELERI HAKKINDA UYGULANAN IDARI VEYA ADLI YAPTIRIMLARA ILISKIN BILGILER :

Dénem iginde Sirket aleyhine agilan davalar ile Sirket ve Yénetim kurulu Gyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptinmlar bulunmamaktadir.

KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM RAPORU :

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na tabi bir sirket olmadigindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
‘www.spk.gov.tr” sitesinde yayimladi§i Kurumsal Yonetim llkeleri uygulamamaktadir. Ancak, kurumsal
anlamda Sirketin i¢ faaliyetleri, B.D.D.K. tarafindan 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 saylli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yararlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar Hakkinda Yénetmelik” hukimlerine uygun olarak, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmak suretiyle
ylrirlage girmis bulunan Organizasyon, Bilgi Islem, Personel ve I¢ Kontrol Yénetmelikleri ile
yUratalmektedir.

DONEM iCINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BILGILER :

Sirketimiz, rapor dénemi iginde vergiden muaf kurumlara 85 Bin TL. badista bulunmustur.

PERSONEL VE iSCI HAREKETLERI, TOPLU SOZLESME UYGULAMALARI, PERSONEL VE iSCIYE
SAGLANAN HAK VE MENFAATLER :

Dénem sonu itibariyle personel sayimiz 60'tr. Sirketimizde toplu is stzlesme uygulamalar
bulunmamaktadir. Personele, lcret disinda yilda 3 kez olmak zere ikramiye 6demesi, yemek yardimi ve
ozel saglik sigortasi yapiimaktadir.

UCRETLENDIRME ESASLARINA ILiSKIN iLKELER :

Sirketimiz, calisanlarina is akdinde belirlenen ucretini édemektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Ucretlendirme esaslarina iligkin karar geregi tavsiye edilen tcretiendirmeye iligkin politika ve prosedurler,
faaliyet buyuklugtimiz ve yapilanma turimuze bagl olarak olusturulmamistir.

HAKIM SIRKETLE. HAKIM SIRKETE BAGLI BIR SIRKETE, HAKIM SIRKETIN YONLENDIRMESIYLE
ONUN YA DA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA YAPTIG| HUKUKi iSLEMLER VE GECMIS

FAALIYET YILINDA HAKIM S RKETIN YA DA ONA BAGLI BIR SIRKETIN YARARINA ALINAN VEYA
ALINMASINDAN KACINILAN TUM DIGER ONLEMLER :

Sirketimiz hakim sirket ve ona bagh sirketlerle 01 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 Faaliyet Déneminde dogru ve
durlst hesap verme ilkelerine uygun olarak yapilan ttim islemlerde tarafimizca bilinen hal ve sartlara gére,
hakim sirketin yonlendirmesi ile hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptigr hukuki islemler ve
2019 faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
6nlemler bulunmamaktadir. 2019 yili Faaliyet dénemine iligkin olarak bilinen hal ve sartlara gére olugan bir
islemden dolayi sirketimiz zarara ugramamistir.
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DERECELENDIRME NOTU :

Fitch Ratings, 26 Agustos 2019 ‘de Kapital Faktoring’ in ulusal para birimi cinsinden uzun vadeli kredi
derecelendirme notunu A-(tur) ve gérinumunu “stable” olarak teyit etmistir. Fitch Ratings tarafindan
hazirlanan detayli rapor, https://www.fitchratings.com/site/re/10086484 adresinde kamuoyunun bilgisine
sunulmustur.

FINANSAL DURUM

Konsolide Olmayan Finansal Durum Tablosu(Bilango) (BinTL)

Bagimisiz denetimden gegmis

Bagimisiz denetimden gecmis

Cari donem Onceki donem
VARLIKLAR 31.12.2019 31.12.2018(%)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

l. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 1.210 - 1.210 6.589 - 6.589
i Gergege Uygun Deder Farki Kar Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar(Net) - - - - - -
. Tiirev Finansal Varliklar 4 308 - 308 - - -
V. Gergede Uygun Deger Farki Diger Kapsamb

Gelire Yansitilan Finansal Varliklar(Net) - - - - - -

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal
V. Varliklar(Net) 1.403.124 - 1.403.124 1.334.978 - 1.334.978
5.1 Faktoring Alacaklari 5 1.402.761 - 1.402.761 1.332.568 - 1.332.568
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 44.476 - 44 476 51.685 - 51.685
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklar 1.358.285 - 1.358.285 1.280.883 - 1.280.883
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1  Tiketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 Kredi Kartlan - - - - - -
5.2.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
6.3  Kiralama iglemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - -

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger
5.4 Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 6 50.264 - 50.264 45,688 - 45.688

Beklenen Zarar Kargiliklari / Ozel Kargiliklar
5.6 ) 6 49.901 - 49.901 43.278 - 43.278
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1  Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -

Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
6.3 Ortakliklan) (Net) - - - - - -
VIL.  MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 9.964 - 9.964 7.936 - 7.936
VIl.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1.231 - 1.231 1.632 - 1.632
I1X. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 571 - 571 1.054 - 1.054
Xll. DIGER AKTIFLER 9 1.030 - 1.030 12.443 - 12.443

ARA TOPLAM 1.417.438 - 1.417.438 1.364.632 - 1.364.632
XHIl.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

VARLIKLAR (Net) - - - - - -
131  Satig Amagh - - - - - -
13.2  Durdurulan Faaliyetiere lligkin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 1.417.438 - 1.417.438 1.364.632 - 1.364.632

() 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayli Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal

Kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe

uygulamalari ile finansal tablolar hakkinda ydnetmelikte degisiklik yapiimasina dair yénetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolan yeni finansal tablo formatlari ile uyumlu hale getirilmigtir.
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Konsolide Olmayan Finansal Durum Tablosu(Bilango) (BinTL)

Ba@imsiz denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
. . Cari ddnem Onceki dénem
YUKUMLOLOKLER 31.12.2019 31.12.2018(*)
Dipnot TP TP TP TP YP Toplam

I. ALINAN KREDILER 12 444116 - 444,116 552.181 - 552.181
L. FAKTORING BORGLARI 5 6.016 - 6.016 12.356 - 12.356
lie. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 18 1.277 - 1.277 - - -
Iv. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 - - - - - -
V. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR

ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKOMLULUKLER - - - - - -
VI, TUREV FINANSAL YOKOMLOLUKLER 11 2 - 2 784 - 784
Vil KARSILIKLAR 15 2.181 - 2.181 1.637 - 1.637
74 Yeniden Yapilanma Kargiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklan YUkamlGluga Karsihd 2.181 - 2.181 1.637 - 1.637
7.3 Genel Kargiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
Vil CARi VERGI BORCU 16 13.291 - 13.291 17.147 - 17.147
1X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERI BORGLANMA

ARAGLARI - - - - - -
XL DIGER YUKUMLOLUKLER 14 3.849 - 3.849 6.043 - 6.043

ARA TOPLAM 470.732 - 470.732 590.148 - 590.148
X, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN

DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
121 Satig Amach - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
Xl OZKAYNAKLAR 17 946.706 - 946.706 774.484 - 774.484
1341 Odenmis Sermaye 200.000 - 200.000 20.000 - 20.000
13.2 Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
13.2.1  Hisse Senedi lhrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
13.3 Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 1.572 - 1.572 1.655 - 1.655
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 532.538 - 532.538 568.341 - 568.341
13.5.1 Yasal Yedekler 40.768 - 40.768 27.868 - 27.868
13.56.2  Statu Yedekleri - - - - - -
13.6.3 Olaganisti Yedekler 491.770 - 491.770 539.549 - 539.549
13.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - 924 - 924
13.6 Kar veya Zarar 210.683 - 210.683 182.575 - 182.575
13.6.1  Gecmis Yillar Kar veya Zarari (1.555) - (1.555) (1.555) - (1.555)
13.6.2 Doénem Net Kar veya Zaran 212.238 - 212.238 184.130 - 184.130

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.417.438 - | 1.417.438 | 1.364.632 - | 1.364632

() 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalan ile finansal tablolar hakkinda yénetmelikte degisiklik yapimasina dair yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolart yeni finansal tablo formatlari ile uyumlu hale getirilmigtir.
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Konsolide Olmayan Nazim Hesaplar Tablosu (BinTL)

Bagimsiz denetimden gegmis Bagimsiz Denetimden gegmisg
Carl donem Onceki donem
NAZIM HESAP KALEMLERI | 31.12.2019 31.12.2018
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

RiSKi USTLENILEN FAKTORING
I. iSLEMLERI 4.743 - 4.743 10.148 - 10.148
I. RISKI USTLENILMEYEN

FAKTORING iSLEMLERI 57.383 - 57.383 105.201 - 105.201
. ALINAN TEMINATLAR 5 3.738.998 - | 3.738.998 5.110.681 - 5.110.681
1A VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 205.974 - 205.974 698.283 - 698.283
5.1 Cayilamaz Taahhitler 205.974 - 205.974 698.283 - 698.283
5.2 Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
Vi, TUREV FINANSAL ARAGLAR 28 10.654 9.976 20.630 2.436 3.030 5.466

Riskten Korunma Amach Tiirev
6.1 Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden

Korunma Amagh iglemler - - - - - -

Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh
6.1.2 Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden

Korunma Amagh Islemier - - - - - -
6.2 Allm Satim Amagh Islemler 10.654 9.976 20.630 2.436 3.030 5.466
6.2.1 Vadeli Alm-Satim [glemleri 10.654 9.976 20.630 2.436 3.030 5.466
6.2.2 Swap Alim Satim Iglemleri - - - - -
5.2.3 Alm Satim Opsiyon [slemleri - = - - -
6.2.4 Futures Ahm Satim islemleri - - - - -
6.2.5 Diger - - - - -
VIl EMANET KIYMETLER 28 1.405.690 |145.613 1.551.303 1.510.935 | 73.444 1.584.379

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.423.442 | 155.589 5.579.031 7.437.684 | 76.474 7.514.158
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Konsolide Olmayan Kar veya Zarar Tablosu ( Bin TL)

Bagmmsiz Bagimsiz
) Denetimden Denetimden
GELIR GIDER KALEMLERI Gegmisg Gegmis
Cari dénem Onceki d5nem
Dipnot 31.12.2019 31.12.2018(*)

l ESAS FA_ALiYET GELiR!.ERi 19 421,145 461.747

FAKTORING GELIRLERI 421.145 461.747
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 414.933 451.1156
1.1.1 | Iskontolu 19.796 9.055
1.1.2 | Diger 395.137 442.060
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.212 10.632
1.2.1 | Iskontolu 171 313
1.2.2 | Diger 6.041 10.319

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLER; (-) 20 124.127 203.908
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizier 118.975 161.960
22 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri 577 -
2.4 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - 32.347
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 4.575 9.601
. BRUT K/Z (1+]) 297.018 257.839
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 21 23.162 20.997
4.1 Personel Giderleri 13.784 12.944
4.2 Kidem Tazminati Kargiigi Gideri 367 64
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
44 Genel Igletme Giderleri 8.888 7.497
4.5 Diger 123 492
\'2 BRUT FAALIYET K/Z (Ill + IV) 273.856 236.842
V1. DIGER FAALIYET GELIRLERI 22 17.122 15.359
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 355 1.942
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettll Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
6.5 Turev Finansal iglemler Kan 1.080 -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 3.268 9.587
6.7 Diger 12.409 3.830
VI KARSILIKLAR 18.019 9.173
7.1 Ozel Karsiliklar 23 17.841 9.133
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karsitiklar - -
74 Diger 178 40
Vill. | DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 24 1.840 6.417
8.1 Menkul Degerler Deger Dusiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dugils Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi |glemleri Zaran - -
8.3 Tirev Finansal Islemlerden Zarar - 660
8.4 Kambiyo Iglemleri Zarari 1.840 5.757
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+V1II) 271119 236.611
X. BIRLESME KARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN

KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XIL. | NET PARASAL POZiSYON KARIZARAR! - -
X SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI Kz

(IX+X+X1+X11) 271.119 236.611
XIV. | SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 25 58.881 52.481
141 Cari Vergi Kargiligi 58.377 53.170
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 10 504 -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 689
XV. Sl'.'lRDi]R%LEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIEXIV) 212.238 184.130
XVL. | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satig Amagl Eide Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 | Bagl Ortaklik, istirak ve Ig Ortakliklan Satig Karlart - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - -
XVIl. | DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar Satis Zararlar: - -
17.3 | Dider Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV
. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV1-XVII) -
XIX. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - Y
1941 Cari Vergi Karsihdi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. | DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIIZXIX) - -
XXI. | NET DONEM KARIZARARI (XV+XX) 212.238 184.130

HISSE BASINA KAZANG 1.0612 0,9207
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Konsolide Olmayan Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (BinTL)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecmis | Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
(31/12/2019) (31/12/2018)

L DONEM KARI/ZARARI 212,238 184.130
. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (83) (152)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar (83) (152)
21.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalislari - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglarn - -
2.1.3  Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplari - -
2.1.4  Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

Kapsamli Gelir Unsurlart (104) {190}
2.1.5 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsaml Gelire

lligkin Vergiler 21 a8
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.21 Yabanci Para Gevirim Farklan -
222 Gergege Uygun Deger Farki Dijer Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal

Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
2.2.3  Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.4 Yurtdigindaki Igletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma

Gelirleri/Giderleri - -
2.25 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsamh

Gelir Unsurlari - -
2.26 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire ligkin

Vergiler - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 212.155 183.978

(") 1 $ubat 2019 tarihli ve 30673 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yénetmelikte degisikiik yapiimasina dair ybnetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018 tarihli finansal
tablolar yeni finansal tablo formatlan ile uyumiu hale getirilmistir.

FAALIYET KONUSU MAL VE HiZMETLERIN FIYATLARI, SATIS HASILATLARI, SATIS KOSULLARI VE

BUNLARDA _DONEM ICINDE GORULEN _GELISMELER, RANDIMAN _VE _PRODUKTIVITE

KATSAYILARINDAKI _GELISMELER, GECMIS DONEMLERE _GORE__BUNLARDAKI _ONEMLI

DEGISIKLIKLERIN NEDENLERI :

Yoktur,

ISLETMENIN FINANSAL YAPISINI iYILESTIRMEK ICIN ALINMASI DUSUNULEN ONLEMLER :

Sirketimiz, maliyetleri dusurict yénde énlemler almaktadir.

DIGER HUSUSLAR :

> Sirketin |ktisap ettigi Kendi Paylarina lliskin Bilgiler.
Yoktur.

» Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina lliskin  Yénetim Organinin  Analizi ve
Degerlendirmesi,Planlanan Faaliyetlerin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler
Karsisinda Sirketin Durumu;

Sirket, gecmis dénemlerde belirienen hedeflerinin tamamina ulagmis ve Genel Kurul Kararlarinin
tamamini uygulamigtir.

> Gegmis Yillarla Kargilastirmali Olarak Sirketin Yil Igindeki Satislar, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karlihgi ve Borg/Ozkaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuglari Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara lligkin Bilgiler ve lleriye Dontk Beklentiler;

Yoktur.
> Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina lligkin

Tespit ve Yénetim Organi Degerlendirmeleri;
Yoktur.
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» Varsa §irketin Finansal Yapisini lyilestirmek Igin Alinmasi Dustnulen Onlemler;
Yoktur.

Bilgilerinize arz ederiz.
Saygtlarimizla,

Istanbul, 12.03.2020

KAPITAL FAKTORING ANONIM SIiRKETI
YONETIM KURULU

Moris SADIOGLU Vedat SADIOGLU Erding SEVIMLI
Baskan Bagkan Vekili Murahhas Uye
_Yigit OZKES Roza SADIOGLU
Uye-Genel Miidiir Uye
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